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  الدلخص 
 1990)           الفترة خلال الجزائر في الاقتصادي النمو على النقدية السياسة أثر وتحليل اختبار إلى الدراسة ىذه تهدف    
 النتائج وتظهر الدتغنًات، بنٌ علاقات الددى الطويل  لاختبار طوتنٌذات الخ جرالصر-إلصل باستخدام طريقة وذلك ،(2012- 

 للسببية علاقات أي على العثور و لم يتم  النقدي، والدعروض والائتمان الإجمالي المحلي الناتج بنٌ الدشترك التكامل علاقات غياب 
 عام منذ الجزائر اعتمدتو الذي والدالي النقدي الإصلاح أن النتائج ىذه وتؤكد ل جرالصر، السببية لاختبار وفقا الدتغنًات بنٌ

 الاقتصادي خلال فترة الدراسة  النمو على يؤثر لم 1990

 السياسة النقدية ، النمو الاقتصادي ، منهجية ألصل جرالصل ، الجزائر  : الكلمات الدفتاحية

ABSTRACT  

 

         This study aims to test and analyses  the impact of monetary policy on the economic 
growth in Algeria over the period (1990 – 2012), using the Engel-Granger two step method to 
testing the long run relationships between variables, the main results show that there is no 
cointegration relationships between Gdp, CREDIT and Money supply , any causal relationships 
between variables is found according to the Granger causality test  , this results confirm that the 
monetary and financial reform adopted by Algeria since 1990 did not influence the economic 
growth during the study period . 

Key words: Monetary policy, Economic growth, Engel Granger two step Method, Algeria  

  

 

 

 

   



 الدقـــــــــــــدمـــــــة

      ان تأثنً السياسة النقدية على الدتغنًات الاقتصادية الحقيقية كالاستثمار و النمو الاقتصادي من بنٌ الدسائل التي لازالت 
تطرح في موضوع الاقتصاد النقدي و السياسات النقدية ، حيث تضاربت نتائج لستلف الدراسات التجريبية حول طبيعة تأثنً 

السياسات النقدية التوسعية على معدلات التشغيل و النمو الاقتصادي خاصة في السنوات القليلة الداضية و التي تديزت بتطبيق 
الدول النامية لدختلف الإصلاحات النقدية و الدالية التي مست الدنظومة الدصرفية و بالإضافة الى الدؤسسات الدالية و نذكر على 

 التي طرحت الكثنً من التساؤلات من طرف  la libéralisation financièreسبيل الدثال سياسات التحرير الدالي 
 . الاقتصادينٌ حول مدى لصاح ىذه السياسة في تحسنٌ أداء السياسة النقدية و تعزيز معدلات النمو الاقتصادي 

 la neutralité    و في ما لؼص الدقاربات النظرية فتجدر الإشارة الى أن الفكر الكلاسيكي ارتكز على مبدأ حيادية النقود 
de la monnaie  أي أن النقود تعتبر كوسيط في عملية التبادل و لا تؤثر في مستوى النشاط الاقتصادي و جاءت ىذه 

الأفكار كامتداد لدباديي الفكر الكلاسيكي ، الا أنو و في ظل فرضيات الاقتصاد الكينزي فان النقود تلعب دورا أساسيا في تحديد 
الدخل من خلال متغنًة سعر الفائدة ، بالإضافة الى ذلك فان النقود تعتبر كمخزن جيد للقيمة و لػتفظ بها الأفراد لذاتها ، حيث 

 .Mومن جانب اخر فان أفكار الددرسة النقدية وعلى رأسها . أدت ىذه الأفكار الى تطوير دوال الطلب على النقود 
Friedmanتؤكد غياب أثر السياسة النقدية على الدتغنًات الحقيقية في الأجل الطويل   . 

 (2012 – 1990)سوف لضاول من خلال ىذا الورقة البحثية دراسة حالة الاقتصاد الجزائري خلال الفترة الدمتدة من      
باعتبار أن ىذه الفترة قد شهدت جملة من الإصلاحات الدالية و الدصرفية بعد صدور قانون النقد و القرض، و ذلك باستخدام 

 و لؽكننا طرح الإشكالية الرئيسية للدراسة على ،لرموعة من الاختبارات الإحصائية و تطبيقات الاقتصاد القياسي للسلاسل الزمنية
  :النحو التالي 

 ما مدى فعالية الاصلاحات الدالية و النقدية الدعتمدة من طرف الجزائر في تحسنٌ أداء السياسة النقدية و التأثنً :الاشكالية   
 على الدتغنًات الاقتصادية الحقيقية كالاستثمار و النمو الاقتصادي ؟ 

 فرضيات الدراسة 

 توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بنٌ متغنًات السياسة النقدية و معدلات النمو الاقتصادي  -
الاصلاحات الدالية و النقدية الدعتمدة من طرف الجزائر أدت الى تحسنٌ أداء الاقتصاد الكلي و تعزيز معدل النمو  -

 الاقتصادي 
سياسة نقدية  )تعزيز معدلات النمو الاقتصادي يعتمد بدرجة أولى على التنسيق بنٌ لستلف سياسات الاقتصاد الكلي  -

  (الخ .............. ، سياسة مالية ، سياسة التجارة الخارجية 



  الدقاربة النظرية لتأثير السياسة النقدية على النمو الاقتصادي :أولا 

  الكلاسيكي التحليل /أ  

 النقود ليست Say.  من أىم مبادئ النظرية الكلاسيكية ، فحسب Jean B . Say   1803يعتبر قانون الدنافذ  لــــــ       
سوى حجابا لؼفي حقيقة الدبادلات ، و عملية التبادل تتم بنٌ الدنتوجات فهو بالتالي يبعد النقود عن عملية التبادل و يعتبر أن 

 Laكل سلعة ىي منفذ لسعلة  أخرى و أن العرض لؼلق طلبة الخاص و ىذا ما يسمى وفقا للنظرية الكلاسيكية بقانون الدنافذ 
loi des débouchés  و بالتالي لا لؽكن ان لػدث فائض في الانتاج و الدخل يبلغ مستواه التوازني عند مستوى التشغيل 

 الكامل ، 

 الأسعار كانت إذا وأنو ،لإنتاجها اللازم العمل مع متناسبة للمنتوجات التبادلية   فإنو يعتبر أن القيمة 1817   أما ريكاردو    
 Jean) تأثنً لذا ليس النقود كمية في الزيادة أن أي ؛ النقود لكمية دالة الدطلقة الأسعار فإن ، العمل بكمية ىذا معرفة النسبية

S. أنو ميل حيث .س جنٌ أما .للأسعار العام الدستوى على تؤثر لكنها والتجارة، الإنتاج على ، (Richard Cantillon) 
 فوري ارتفاع إلى يؤدي النقود في الفائض أن فكرة  يرفض(Mill,1817 كونتيون ريشارد أفكار على أخرى مرة اعتمد فقد

 .Jean S) ، الاقتصاد  وضع.الإضافية النقود ىذه استعمال عند إلا يظهر أن لا لؽكن التضخمي فالتأثنً للأسعار، وتناسبي
Mill) ميل و (Ricardo) ريكاردو و (Jean B. Say) ومستوى النقود كمية بنٌ ميكانيكية علاقة ساي الكلاسيكي مع 
 أي الاقتصاد، ىذا على تؤثر لا التي المحضة النقدية والظواىر الحقيقي الاقتصاد التفريق بنٌ على ترتكز الكمية فالنظرية .الأسٍعار

  والتبادل الإنتاج بعملتي التأثنً دون الأسعار على أتوماتيكيا تأثنًا النقود، لسزون للزيادة في أن

  ( Irving Fisherمعادلة التبادر لــــــ  ) التحليل بواسطة الدبادلات  /ب 

  تعتبر الـنظرية الكمية للنقـود من أىم و أقدم النظريات الاقتصادية التي لا زالت تدور حـولذا نقاشات الى يومنا ىذا ، و التي       
تشنً في شكلها البسيط الى أن التغنً في الدستوى العام للأسعار يتحدد بواسطة التغنًات التي تحدث في كمية النقود الدتداولة في 

الاقتصاد ، و تعتبر ىذه النظرية منبعا رئيسيا لوصف و توضيح السياسة الكلاسيكية الدعتمدة على قاعدة الذىب ، حيث حظيت 
بتعديلات مستمرة ، في ظل الدذاىب الدسماة بأنصار الددرسة النقدية الحديثة و الدنتمية الى مؤسسات رسمية كجامعة شيكاغو و 

.  البنك الاحتياطي الفيدرالي 

 

 

 



 

  ، بحيث ينطلق في فكرة  Irving Fisherو يتعلق الشكل الأول لذذه النظرية بمعادلة الدبادلة الدشهورة للاقتصادي الشهنً      
أن الأفراد لػتفظون بالنقود لغرض شراء السلع و الخدمات ، و كلما كانت حاجتهم كبنًة لذذه النقود كلما احتفظوا بها أكثر ، 

 لؽكن صياغة Fisherفالنقود الدتوفرة في الاقتصاد تكون مرتبطة بعدد الوحدات النقدية الدتبادلة في اطار الدعاملات ، و حسب 
: الدعادلة الكمية للنقود كما يــلي

M*V= P*T…………….( 1-4)  

M   : كمية النقود 

  V :   سرعة دوران النقد

   T :   حجم الدعاملات

   P :  3الدستوى العام للأسعار 

 
من خلال معادلة التبادل لفيشر لؽكننا استنتاج العلاقة بنٌ كمية النقود و مستويات الأسعار ، أي أن كل زيادة في الدعروض       

  (الدعاملات الحقيقية  )النقدي سوف تؤدي الى ارتفاع الدستوى الأسعار في حالة ثبات الناتج الحقيقي 

 

 

       

 
 
 
 
 

                                                           
 ، -دراسة حالة الجزائر - أثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجية ، عطاء الله بن طيرش ،   3

  57، ص  2011 – 2010مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية ، 

 



  التحليل الكينزي  /جــــ 
   لقد بني التحليل الكينزي على تأثنً النقود على النشاط الاقتصادي على عكس الفكر الكلاسيكي الذي يرتكز على       

مبدأ حيادية النقود و كذلك فكرة أن العرض لؼلق طلبو الخاص و أن النقود سوى وسيط في عملية التبادل ، فالددرسة الكينزية و 
على رأسها كينز ترى أن النقود من الدمكن أن تؤثر على النشاط الاقتصادي و خصوصا الاستثمار من خلال قناة سعر الفائدة ، 

حيث أن ارتفاع كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد سوف تؤدي الى الطفاض سعر الفائدة ، و في ظل العلاقة العكسية التي تربط 
 سوف تؤدي  Politique monétaire expansionnisteالاستثمار بمتغنًة سعر الفائدة ، فأي سياسة نقدية توسعية 

 . الى تشجيع الاستثمار و زيادة الناتج الداخلي الخام 
    و من زاوية أخرى يرى كينز أن الافراد لػتفظون بالنقود ليس فقط باعتبارىا كوسيط في عملية التبادل و الظا باعتبارىا كمخزن 

  :على النحو التالي جيد للقيمة و ىذا ما دفع كينز الى صيغة دوال الطالب على النقود 
  الطلب على النقود لغرض الدعاملاتMd t  

 الناتج الداخلي الخام ، فيمكن كتابة دالة الطلب على النقود : Y الطلب على النقود لغرض الدعاملات ، : Md tاذا رمزنا بــــــــــــ 
  :لغرض الدعاملات على النحو التالي 

Md t = L 1 ( Y )    avec          Md t /  Y > 0  
  :حيث أن كينز حدد أيضا علاقة بديلة لدالة الطلب على النقود بدافع الدعاملات على النحو التالي 

 

    YMd t = 1
𝑉

 
  الناتج الداخل الخام Y سرعة تحويل الناتج الى نقود ، :Vمع 

 L1 الطلب على النقود لغرض الدبادلات : ( 1 )الدنحنى 
 
 L1 (Y)  Md t  
 

 
 

Y 

 ، Yمزايدة  بالنسبة للدخل    ىي دالةMd t   نلاحظ من خلال الدنحنى أن معادلة الطلب على النقود لغرض الدعاملات 
   Md t سوف يؤدي الى ارتفاع الطلب على النقود لغرض الدعاملات Yحيث أن ارتفاع الدخل 

 



  الطلب على النقود لغرض الدضاربةMd s   
i max 

                          Md s = f ( i )    

  i min   

 

  i من خلال الدنحنى   نلاحظ أن الطلب على النقود لغرض الدضاربة يرتبط عكسيا بسعر الفائدة    

 ، فان ارتفاع مستوى الدعرض النقدي في الاقتصاد  IS-LM        بناء على فرضيات التوازن الاقتصاد الكلي وفقا لنموذج 
 و ىذا ما يزيد من حجم الاستثمارات بحكم العلاقة العكسية التي تربط دالة الاستثمار iسوف يؤدي الى الطفاض سعر الفائدة 

  IS-LMبسعر الفائدة ، و من خلال ىذه الدقاربة لؽكننا استنتاج فعالية السياسة النقدية في اطار لظوذج 

 الددرسة النقدية  /د

تؤكد على أن أثار السياسة  M.Friendman ( 1968 ) و على رأسها الددرسة النقدية   من جهة ثانية فان مبادي   
، أي أنها مفقودة على الددى الطويل ، و بالتالي فان فرضية حيادية  ( Transitoire )النقدية لسيت سوى ضرفية أو مؤقتة  

النقود لزققة في الاجل الطويل وفقا للمدرسة النقدية  

  الكلاسيكيون الجدد /ه 

 les anticipations rationnelles  LUCAS و وفقا لفرضية التوقعات الرشيدة الكلاسيكيون الجدد    أما 
1970 ، SERGENT 1972 أن النقود لا تؤثر على النشاط الاقتصادي على الددى القصنً و ىذا الأثر مفقود فيؤكدان 

 . أيضا في الأجل الطويل 

 

 

 

 

 



 

    الدراسات السابقة /ثانيا  

 التي  تعد من الدراسات التطبيقية الأولى التي تناولت العلاقة السببية بنٌ النقود  Sims Christopher  1972      دراسة 
و الدخل بالاعتماد على معطيات الاقتصاد الكلي الأمريكي ، و خلصت الدراسة الى وجود علاقة سببية في اتجاه واحد من النقود 

 . الى الدخل ، و ىذه النتائج تتوافق مع فرضيات النظرية الكينزية 

 باختبار العلاقة الطويلة الددى عن طريق اختبار التكامل الدشترك بنٌ متغنًات الدراسة بالاعتماد Miller 1991    كما قام 
 بنٌ كمية النقود و الدخل الحقيقي ، و بنٌ كمية النقود و الدخل الحقيقي و معدل الفائدة Engel Grangerعلى مهجية 

 الى 1959على الأوراق التجارية ، و تناولت الدراسة حالة الاقتصاد الأمريكي خلال الفترة الدمتدة من الثلاثي الأول من سنة 
 ، و خلصت الدراسة الى وجود علاقة توازنية طويلة الددى بنٌ الدتغنًات الدستخدمة في الدراسة 1987الثلاثي الرابع من عام 

 . التطبيقية 

في عقد التسعينات ، حيث قام  (.Friedman, M) رفقة (.Kuttner, K)و من أىم الدراسات كذلك لصد دراسة     
  للكشف عن  Johansenالباحثان بدراسة العلاقة السببية بنٌ الدخل و النقود في الاقتصاد الأمريكي بالاعتماد على منهجية 

وجود علاقة طويلة الددى بنٌ الدتغنًات عن طريق اختبار التكامل الدشترك بنٌ كمية النقود الدتداولة و الدخل الحقيقي ، و بنٌ 
 الى الثلاثي 1960كمية النقود بالدفهوم الواسع و معدل الفائدة على الأوراق التجارية و معدل الفائدة من الثلاثي الثاني من عام 

 .  ، و خلصت الدراسة الى وجود علاقة طويلة الأجل بنٌ متغنًات الدراسة 1990الرابع من عام 

  ، حيث تناولت ىذه الدراسة حالة الاقتصاد الصيني    David DICKINSON and Jia LIU 2005   دراسة 
، و قام الباحثان من خلال ىذه الدراسة التغنًات الذيكلية الدالية خلال فترات  ( 1997 – 1984 )خلال الفترة الدمتدة من 

الإصلاح الدالي على أداء السياسة النقدية ، حيث أثبتت النتائج أن الإصلاحات الدالية الدعتمدة أدت الى تحسنٌ أداء السياسة 
   RERER monetary policy 5)النقدية بالنسبة للاقتصاد الصيني 

، حيث تناولت ىذه الدراسة حالة الاقتصاد النيجنًي خلال  Ismail O.Fasanya et al   ( 2013 )       دراسة 
 Errorو استخدم الباحثون تحليل السلال الزمنية و لظوذج تصحيح الخطأ  ( 2010 – 1975 )الفترة الدمتدة من 

correction model  الناتج الداخلي الخام : ، حيث أثبتت الدراسة وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بنٌ الدتغنًات التالية 
من جهة ثانية . الحقيقي ، عرض النقود بالدفهوم الواسع ، سعر الفائدة ، سعر الصرف ، معدل التضخم و احتياطي النقد الأجنبي 

نتائج تقدير العلاقة التوازنية الطويلة الأجل بينت أن سعر الصرف و احتياطي النقد الأجنبي يؤثران بشكل معنوي على لظو الناتج 
   REFER Monetary policy. الداخلي الخام الحقيقي بالنسبة للاقتصاد النيجنًي

 



، حيث استهدف الباحثون من خلال ىذه الدراسة حالة  Chaudhry et al   Imran Sharif  ( 2012 )   دراسة
، نتائج الدراسة التجريبية أثبتت أن كل نسبة القروض للقطاع الخاص  (  2010 -  1972 )الاقتصاد الباكستاني خلال الفترة 

، نسبة الدين العام الى الناتج ، سعر الصرف الحقيقي و عجو الدوازنة العامة عبارة عن متغنًات تؤثر بشكل معنوي ىيكل الناتج 
   REFER Monetary policy 3 ). الداخلي الخام بالنسبة لاقتصاد باكستان 

، حيث حاول الباحثون من  Manoucheher Nouri and Ahmed Jafari Samimi ( 2011 )   دراسة 
 – 1974 )خلال ىذه الدراسة تحليل أثر عرض النقود على النمو الاقتصادي بالنسبة للاقتصاد الإيراني خلال الفترة الدمتدة من 

و استخدم الباحثان طريقة الدربعات الصغرى العادية لتقدير العلاقة بنٌ الدتغنًات ، نتائج الدراسة أثبتت وجود علاقة  ( 2008
 REFER Monetary ). إلغابية و معنوية احصائيا بنٌ النمو الاقتصادي و عرض النقود بالنسبة للاقتصاد الإيراني 

policy 4 )  

 ، حيث أستخدم الباحث منهجية الاقتصاد  Simon yannick FOUDA EKOBENA 2013    دراسة 
، بصفة  ( 2006 – 1986 ) خلال الفترة الدمتدة من CEMAC لعينة من دول Panel dataالقياسي لبيانات البانل 

عامة نتائج تقدير لظوذج النمو الاقتصاد أثبتت التأثنً الإلغابي و الدعنوي لدتغنًة القروض الدمنوحة للقطاع الخاص على معدلات 
 REFER ). النمو الاقتصادي من جهة الثانية بينت النتائج أن تؤثر بشكل سلبي و معنوي على معدلات النمو الاقتصادي 

politique monetaire )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  تطور الاصلاحات النقدية و الدالية بالجزائر /رابعا 

 الدالية بالجزائر   النقدية و  يوضح تطور مختلف الاصلاحات الجدول التالي

 

أهم الاجراءات التي جاءت بها عملية الاصلاح   الاصلاح فترة 
 اللامركزية  -  1971الاصلاح الدالي لعام 

السماح بانشاء فروع للبنوك التجارية لتعبئة الددخرات و زيادة القدرة  -
 التمويلية للبنوك 

تحديد طرق تدويل الدؤسسات العمومية   -
الاصلاحات التي جاء بها قانون القرض و 

 1986البنك سنة 
اعادة الاعتبار للبنك الدركزي باعتباره مركز النظام الدصرفي ، و الدقرض  -

 الأخنً 
 تقليص دور الخزينة العمومية في تدويل الاستثمارات العمومية  -
 اعطاء حرية أكبر للبنوك التجارية في منح و متابعة القروض  -
تفعيل دور السياسة النقدية في تحديد و تنظيم العرض النقدي   -

اصلاحات استقلالية الدؤسسات بما فيها 
 1988البنوك سنة 

أصبح للبنك شخصية معنوية تجارية تخضع لدبدأ الاستقلالية و التوازن  -
الدالي و المحاسبي  

الاصلاحات بعد صدور قانون النقد و 
  1990القرض سنة 

 منح استقلالية أكبر للبنك الدركزي  -
 تحديد دور البنك الدركزي في تدويل الاقتصاد الوطني  -
انشاء لرلس النقد و القرض الدكلف بوضع السياسة النقدية ، سياسة  -

سعر الصرف و تسينً الدديونية الخارجية  
 26 الدؤرخ في 03 – 11صدور الأمر رقم 

 و الدتعلق بالنقد و القرض  2003أوت 
 توسيع صلاحيات لرلس النقد و القرض  -
تحديد شروط تكوين الاحتياطي الاجباري للبنوك التجارية و الذي  -

    مارس ما بنٌ 4 الصادر في 04 – 03حدده القانون         رقم 
 % 15 و % 0
  من اعداد الباحثين: الدصدر 

 

 

 

 



 

  تطور سياسة سعر صرف الدينار الجزائري  الجدول يوضح 

سنةال  الاجـــــــــــراءات 
 سعر الصرف الرسمي يثبت الى سلة من العملات غنً معلنة مسبقا ، السوق الدوازية/ التعويم الددار   1993 -  1974

 %  50تخفيض سعر الدينار بالنسبة للدولار بنٌ أبريل و سبتمبر بنسبة  1994
 انشاء نظام تعويم موجـو عن طريق حصص تثبيت بنٌ بنك الجـزائر و البنوك التجــارية  1994
 تحويل حصص تثبيت الى سوق للصرف ما بنٌ البنوك و وسطاء معتمدين اخرين  1995
 انشـاء مكـــاتب للصـرف  1996

 وضع سياسة للصرف التي من شأنها ضمان الدنـافسة الخـارجية، تكون مدعـمة بسياسة مالية مناسبة  1996 -1994

  من اعداد الباحثين: الدصدر 

 

 حيث تم تثبيت   ،1974من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن سعر صرف الدينار الجزائري قد مر بعدة مراحل منذ سنة        
 ، و خلال 1993سعر صرف الدينار الجزائري الى سلة من العملات غنً الدعلنة مسبقا ، و تم العمل بهذا النظام الى غاية سنة 

   تم تخفيض الدينار الجزائري  1994سنة 
 

 منهجية الدراسة القياسية  /خامسا 

 ه ، و يرتكز مبدأ ىذ Engel – Granger two step methodسوف نعتمد في دراستنا التطبيقة على منهجية       
 في الدرحلة الأولى يتم تقدير العلاقة التوازنية الطويلة الأجل بطريقة :الطريقة على اجراء اختبار التكامل الدشترك عبر مرحلتنٌ 

 ، و في الدرحلة الثانية يتم اختبار استقراريو بواقي الالضدار المحصل علية ، حيث يشترط سكون OLSالدربعات الصغرى العادية 
 :و بناءا على اشكالية الدراسة لؽكن تشخيص النموذجنٌ التالينٌ  . لقبول فرضية التكامل الدشترك بواقي الالضدار 

 
𝐺𝑑𝑝 𝑡 =      𝑏 0   +    𝐵 1 ∗   𝐶𝑅𝐸𝐷𝐼𝑇 𝑡 +    𝑒 𝑡 1 … . (1)

 
𝐺𝑑𝑝 𝑡 =       𝑏 0   +         𝐵 1 ∗     𝑀2 𝑡 +        𝑒 𝑡 2 … .   2   

  

النقود و أشباه : M2 الناتج، نسبة القروض الدوزعة كنسبة من :CREDIT الحقيقي، معدل لظو الناتج :Gdpحيث أن 
  على التوالي 2 و الدعادلة 1 الناتج عن تقدير الدعادلة Residuals تدثل بواقي الالضدار et 2 و et 1، النقود كنسبة من الناتج 

 



 الدقاربة الدنهجية الخاصة بالدراسة التطبيقية 

   ، فالدزج الخطي I(d)و متكاملتنٌ من الدرجة    (غنً مستقرتنٌ  )   yt و  xtاذا كان لدينا سلسلتنٌ زمنيتنٌ            
  y t  -  a xt -  b     ɛ t =  كذلك متكاملة من الدرجة I(d)  حيث أن الالضدار الذي لضصل علية و الناتج عن ، 

 .  ( ( Spurious regression   4مزج خطي لسلاسل زمنية غنً مستقرة يسمى بالالضدار الزائف

  و اتجاىو لضو الواحد الصحيح و ىذا ناتج عن تأثنً الاتجاه العام  R2و يتميز الالضدار الزائف بارتفاع معامل التحديد      
(trend  )  في حنٌ أن الدتغنًات لا تربط بينها أية علاقة أي أنها تبتعد كثنًا عن بعضها البعض في الددى الطويل ،  .

و لأجـل تخـطي مشـكلة الانـحدار الزائـف ، يـكمن ازالـة مشكـل عـدم الاستقـرار و يكون ذلك  بتقدير  الضدار على     
سلاسل زمنية مستقرة أي باستخدام الفروق الأولى للـمتغنًات و الـتي ىي عـبارة عـن سلاسل زمـنية مستقرة  و يـمكن الـتعبنً 

:   ذلك كما يلي نعـ

∆ yt      I(0 ) ,  ∆ xt       I ( 0 )  si  yt       I(1 ) , xt       I ( 1 ) 

∆ yt = α ∆ xt + β + μ t …………………………… (5) 

∆ yt -  α ∆ xt -  β =  μ t          I ( 0 ) ……………...  (6)        

كـما تـجدر الاشـارة أنـو في بـعض الـدراسات يـكون مـن الضـروري نـمذجة سـلاسل زمنية عند الدستوى أي دون مـفاضلة   
ففي ىـذه الـحالة كـيف يـمكن تقدير انـحدار لسلاسل زمنية غنً  . (أي نـمذجة سلاسل زمنية غنً مستقـرة  )الـمتغنًات 

 مستقرة و معرفة ما اذا كان الالضدار المحصل عليو غنً زائف ؟

  yt و  xt  ففي حالة سلسلتنٌ زمنيتنٌ. "  Cointegration"و لذذا الغرض تم تقديم مفهوم التكامل الدتزامن . 
 ليس بالضدار زائف a xt + b + ɛ t  y t =          متكاملتنٌ تكاملا مشتركا فالالضدار الناتج عن الدزج الخطي بينهما

"no spurious  regression  " 5 أنو اذا كان لديناي ، أ   

 I ( 0 )        = a xt + b + ɛ t    y t 

Avec  yt     I(1)     et I(1)       xt    

 أنو يكمن  Granger، فقد أثبت  I(1)     yt  و I(1)     xt    حيث أن yt و  xtلتكن السلسلتنٌ الزمنيتنٌ   
:  الحصول من خلال الدزج الخطي للسلسلتنٌ على مــايلي

                                                           
4
 
4
 HAMISULTANE . H.  , Econométrie ses séries temporelle , p(19 ) 

5 HAMISULTANE . H.  , Model a correction d’erreurs et applications , Document 

disponible sur internet . helene-hamisultane.voila.net/travaux/MCE.pdf  , P . 2  

 



y t  -  a xt -  b =   ɛ t            I(1) …..……………………. (7) 

Ou      y t  -  a xt -  b =   ɛ t        I(0)  …………………..  (8)           

  لؽكن أن يشهدا تطورا و مسارا لستلفا ، لكن yt و  xtتنحصر فكرة التكامل الدشترك أنو في الددى القصنً السلسلتنٌ          
  بحيث أن الضدار الددى yt و   xtأي أنو توجد علاقة مستقرة في الددى الطويل بنٌ   . في الددى الطويل يسنًان جنبا الى جنب 

        :              التالية      الطويل أو الضدار التكامل الدشترك يأخذ الصيغة

y t = a xt + b 

:   ، فاذا تحصلنا على الدزج الخطي التالي I(1)     yt  و I(1)     xt  حيث أن  yt و  xtلتكن لدينا السلسلتنٌ 

y t  -  a xt -  b =   ɛ t            I(0)  ………………………. (9) 

أو متكاملتنٌ تكاملا  )  تربط بينهما علاقة تكامل مشتركا yt و  xtفيمكن القول في ىذه الحالة أن السلستنٌ الزمنيتنٌ 
و نكتب   (مشتركا 

xt , yt               C I ( 1, 1 )  ………………………………..   (10) 

 ، انو من الدمكن أن يكون الدزج الخطي  I(d) متكاملتنٌ من الدرجة yt و  xtبصفة عامة ، اذا كان لدينا سلسلتنٌ زمنيتنٌ 
 عدد صحيح  b حيث أن  I(d-b) و الظا من الدرجة  I(d)  غنً متكامل من الدرجة y t  -  a xt -  b =   ɛ t: التالي 

أما السلسلتنٌ " . التكامل الدشترك  "  بمتجو        يسمى ( a-b-1 )، حيث أن الدتجو  (d ˂  avec 0 ≤ b )موجب 
xt  و ytلعا متكاملتنٌ تكاملا مشتركا  .  

:   أنهما متكاملتنٌ تكاملا مشتركا اذا تحققت الشروط التالية yt و  xt و بالتالي نقول عن سلسلتنٌ زمنيتنٌ

   I(d) متكاملتنٌ من نفس الدرجة yt و  xtالسلسلتنٌ  -
 I(d)6الدزج الخطي بنٌ السلسلتنٌ عبارة عن سلسلة زمنية متكاملة من درجة أقل من درجة تكامل السلسلتنٌ أي أقل من  -
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 الاحصاء الوصفي للبيانات 

 GDP M2 CREDIT 

 Mean  2.691304  52.69474  9.407957 

 Median  2.800000  53.26900  8.065000 

 Maximum  6.900000  79.67100  16.61200 

 Minimum -2.100000  33.06600  3.907000 

 Std. Dev.  2.166042  11.38697  4.094202 

 Skewness -0.436966  0.160349  0.227418 

 Kurtosis  2.992301  2.746968  1.545097 

 Observations  23  23  23 

 
 
 
 
 

 اختبار جذر الوحدة عند الدستوى 
 الدتغيرات   𝒕 𝒋  ADF القيم الحرجة 

10 % 5 % 1 % 

-1.6100 -1.958 -2.6797 -1.3922 GDP  

-1.6100 -1.958 -2.6797 -1.0754 M2 

-1.6100 -1.958 -2.6797 0.8378 CREDIT  

 

 اختبار جذر الوحدة عند الفروق الأولى 
 الدتغيرات   𝒕 𝒋  ADF القيم الحرجة 

10 % 5 % 1 % 

-1.6100 -1.958 -2.6797 -6.5644 D(GDP)  

-1.6100 -1.958 -2.6797 -4.0062 D(M2) 

-1.6100 -1.958 -2.6797 -4.5724 D (CREDIT)  
 

 

 

 ل ديكي فولنً الدعزز ، نستنتج أن متغنًات الدراسة عبارة عن Unit root testمن خلال نتائج اختبار جذر الوحدة       
  I (1)سلاسل زمنية متكاملة من الدرجة الأولى أي من الشكل 

 

 

 

 



 

                              GDP t = 1.0113 + 0.1785*CREDIT t  + 𝜀𝑡 ....( 1 )  
                       S.E       1.1111       0.1086    
                              T.Statistic        (0.9102)     (1.6431)  

                            Prob F-statistic = 0.11   , DW = 1.1162         𝑅2 = 0.1139  

 

يتضح لنا أن معامل التحديد ضعيف و يقدر بحوالي بطريقة الدربعات الصغرى العادية  ( 1 )لة دائج تقدير الدعات من خلال ن    
 النمو الاقتصادي ، و من جهة أخرى تصاد لتقلبات معدلات و ىذا ما يفسر ضعف تفسنً نسبة القروض الدوزعة في الاق0.11

  %  10 و كذلك % 5 ، % 1نلاحظ أن معامل الضدار نسبة القروض غنً معنوي احصائيا عند الدستويات 
 

Null Hypothesis: ET  has a unit root 

 t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.775996  0.2195 

Test critical values: 1% level -4.440739  

 5% level -3.632896  

 10% level -3.254671  
 

أن سلسلة البواقي غنً ساكنة  عند الدستوى لشا يدل  ( 1الدعادلة  )يتضح لنا من خلال نتائج اختبار سكون بواقي الالضدار      
 5 ، % 1على غياب علاقات التكامل الدشترك بنٌ معدل النمو الاقتصادي و نسبة القروض الدوزعة في الاقتصاد عند الدستويات 

  % 10 و كذلك %

 اختبار علاقات السببية على الددى القصير
  

Pairwise Granger Causality Tests 

Lags: 2   

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 D(CREDIT) does not Granger Cause D(GDP)  20  0.19600 0.8241 

 D(GDP) does not Granger Cause D(CREDIT)  0.67895 0.5221 

 

 أصغر من القيم الجدولية عند F-statistic للسببية نلاحظ أن الاحصائية  Granger         من خلال نتائج اختبار 
 و بالتالي لا توجد أي علاقات سببية H0 و ىذا ما يدفعنا الى قبول الفرضية العدمية % 10 و كذلك % 5 ، % 1الدستويات 

 . على الددى القصنً بنٌ معدلات النمو الاقتصادي و نسبة القروض الدوزعة في الاقتصاد 

 

 
 
 
 
 



  

GDP t  = 3.2294 - 0.01021*M2 t  + 𝜀𝑡…….. ( 2 )  

                                       S.E        2.2324        0.0414  

                      T- Statistic       (1.4466)     (-0.2463)  

                         Dw-stat = 1.0501   Prob F-statistic = 0.8077      𝑅2 = 0.0028  

 ضعيف جدا و R2بطريقة الدربعات الصغرى العادية نلاحظ أن معامل التحديد  ( 2 )   من خلال نتائج تقدير الدعادلة      
بعبارة أخرى فان . يقترب من الصفر ، و ىذا ما يفسر ضعف العلاقة بنٌ معدل النمو الاقتصادي و نسبة النقود و أشباه النقود 

  تدل على F-statكمية النقود الدتداولة في الاقتصاد لا تؤثر بشكل معنوي في معدل لظو الاقتصاد الحقيقي ، كما أن احصائية 
 أن النموذج الدقدر غنً معنوي احصائيا 

 

Null Hypothesis: ET has a unit root 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

 t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.140868  0.1218 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  

 
 

أن سلسلة البواقي غنً ساكنة  عند الدستوى لشا يدل  ( 2الدعادلة  )يتضح لنا من خلال نتائج اختبار سكون بواقي الالضدار      
على غياب علاقات التكامل الدشترك بنٌ معدل النمو الاقتصادي و نسبة النقود و أشباه النقود الدتداولة في الاقتصاد عند 

  % 10 و كذلك % 5 ، % 1الدستويات 

 اختبار علاقات السببية على الددى القصير
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Lags: 2   

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 D(M2) does not Granger Cause D(GDP)  20  0.62259 0.5499 

 D(GDP) does not Granger Cause D(M2)  0.69167 0.5160 

 

 

 

 



 ملخص النتائج التطبيقية 

 

 

:    من خلال نتائج الدراسة التطبيقية لؽكن استنتاج النقاط الرئيسية التالية 

 لم تحسن من أداء السياسة النقدية ذلك لضعف  1990الاصلاحات النقدية و الدالية الدعتمدة في الجزائر منذ سنة  -
 العلاقة الاحصائية بنٌ معدل النمو الاقتصادي و الدعروض النقدي في الاقتصاد و كذلك نسبة القروض الدوزعة 

النتائج المحصل عليها تؤكد ضعف أداء الدنظومة الدصرفية نظرا لعدم قرتها على توجيو الددخرات الى الدشروعات الأكثر  -
 انتاجية  في الاقتصاد و التي من شأنها تعزيز معدلات التشغيل و النمو الاقتصادي 

غياب دور السوق الدالي في الجزائر و الدؤسسات الدالية الدتخصصة الاعتماد على التمويل البنكي بدرجة أولى في اطار  -
خاصة في  (الفوائد البنكية  )اقتصاد الاستدانة أدى الى الطفاض عنصر التمويل بسبب ارتفاع تكاليف الوساطة الدالية 

 فترات الضغوطات التضخمية التي شهدتها الجزائر 
، حيث أن النسبة تقييم الدينار الجزائري بأعلى من قيمتو أدى الى الطفاض تدفقات الاستثمارات الأجنبية الدباشرة  -

و ىذا ما لػول دون ، الأكبر من ىذا التدفقات تستهدف قطاع المحروقات و الخدمات دون القطاعات الأخرى ، 

  و ارتفاع الطلب على الدينار الجزائري تنويع ىيكل الصادرات الجزائرية
لا يزال ىيكل النمو الاقتصادي في الجزائر يعتمد بشكل كبنً على الايرادات الدتأتية من المحروقات ، و بالتالي بمعدلات  -

النمو الاقتصادي المحققة خلال فترة الدراسة لم تكن بفعل أداء السياسة النقدية و الظا لدتغنًات أخرى كأسعار البترول و 
 . احتياطي العملة الصعبة 
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